Ocena ratingowa Poznania
Czym jest rating

Rating to opinia niezaleznej, wyspecjalizowanej instytucji, okreslajgca wiarygodnosc
kredytowg podmiotu gospodarczego (instytucji finansowych, funduszy
inwestycyjnych, przedsiebiorstw i samorzgdow lokalnych) lub panstwa: ogdéing -
wyrazajgcg 0golng zdolnos¢ podmiotu do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan
finansowych lub dotyczaca konkretnej emisji zobowigzania lub programu
finansowego. Ocena ta jest dtugo- lub krétkoterminowa, w zaleznosci od rodzaju
zobowigzan, ktérych dotyczy. Jest ona wystawiana w dwdéch klasach: wyzszej -
inwestycyjnej oraz nizszej - spekulacyjnej, w odniesieniu do waluty zagranicznej i
krajowej, w specjalnej skali ocen sktadajgcej sie z kombinaciji kilku liter od Aa do D,
jednej cyfry od 1 do 3 i dodawanych znakéw plus lub minus, podwyzszajgcych lub
obnizajgcych konkretng ocene. Kombinacja ta wyznacza syntetyczny wskaznik,
okreslajacy stopien zaufania do podmiotu gospodarczego lub panstwa. Wskaznik ten
moze by¢ uzupetniony miernikiem prognozy zmiany oceny w najblizszych latach:
pozytywnym - moze wzrosngc¢, negatywnym - moze spasc, stabilnym - bez
znaczenia.

Ocena zdolnosci kredytowej jest wystawiana przez agencje ratingowe - instytucje
wyspecjalizowane w analizach gospodarczych pod katem oceny ryzyka
niewyptacalnosci. Obecnie na Swiecie dziata okoto 45 takich agenciji, wiekszo$¢ na
rynkach lokalnych, a czes¢ na miedzynarodowych. Wspotczesna dziatalnosé
ratingowa rozpoczeta sie na poczatku XX wieku w Stanach Zjednoczonych. Powstaty
tam trzy dominujgce dzisiaj na rynkach swiatowych agencje: Moody's Investors
Service, Standard & Poor's i Fitch IBCA Ltd., o wysokiej renomie wsréd swiatowych
instytucji finansowych. Od 1996 roku dziata takze polska agencja ratingowa CERA
Srodkowoeuropejskie Centrum Ratingu i Analiz S.A.

Przyznanie ratingu jest dlugotrwatym procesem sktadajgcym sie z kilku etapdéw:

e zlecenie dokonania oceny
e wstepne spotkanie stron w celu omoéwienia procedury ratingu
e skompletowanie wstepnych danych finansowych i gospodarczych

e analiza danych finansowych i gospodarczych



e wizyta analitykdw agenciji ratingowej

e opracowanie raportu przez agencje ratingowg
e posiedzenie komisji ratingowej i nadanie oceny
e opublikowanie nadanego ratingu

e nadzor nad przyznang ocena.

W latach 60. i 70. rating zaczat by¢ uwazany za istotny element rynku kapitatowego.
Zapotrzebowanie na profesjonalne ustugi ratingowe wystepuje rownolegle z
rozwojem rynku kapitatowego - rosnie liczba uczestnikow na rynku, rodzajéw
oferowanych instrumentow finansowych i mozliwosci inwestowania. Wiele
miedzynarodowych instytucji finansowych statutowo nie moze nabywac papieréw
dtuznych nie posiadajgcych ratingu. Na opinii agencji ratingowych polegajg tez drobni
inwestorzy otrzymujacy informacje pomocng przy podejmowaniu decyzji o zakupie
papierow wartosciowych.

Rozwdj gospodarki rynkowej w Polsce spowodowat zaistnienie popytu na tego typu
ustugi. Jednakze do czasu zawarcia uméw z Klubem Paryskim (1991) i z Klubem
Londynskim (1994) Polska byta formalnie krajem niewyptacalnym, nie obstugujgcym
w petni swojego dtugu zagranicznego. Pierwsze oceny wiarygodnosci kredytowej
przyznane zostaty Skarbowi Panstwa w maju 1995 roku przez trzy agencje: Moody's
(Baa3), Standard & Poor's (BB positive), IBCA (BB+). Uzyskanie ratingu przez
panstwo dato mozliwosc otrzymania ocen przez krajowe podmioty gospodarcze, przy
czym obowigzuje zasada, ze ocena danego podmiotu nie moze by¢ wyzsza niz
ocena kraju, w ktérym podmiot funkcjonuje.

Pierwszymi, ktérzy poddali sie tej procedurze byty banki, nastepnie duze podmioty
gospodarcze, w tym spétki Skarbu Panstwa. Zainteresowane ratingiem sg takze
polskie miasta, w tym szczegdlnie duze, ktére planujg lub prowadzg aktywng polityke
finansowa. Gtdwnym zadaniem ratingu miasta jest poinformowanie obecnych i
przysztych inwestoréw, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych, o jego
wiarygodnosci i wyptacalnosci. Uzyskanie przez miasto pozytywnej oceny ratingowe;j
jest takze argumentem do negocjowania korzystniejszych warunkow z instytucjami
finansowymi, ktére juz udzielity miastu kredytéw. Posiadanie ratingu umozliwia
tatwiejszy i szerszy dostep do rynkow finansowych, a w konsekwenciji utatwia wyboér

najbardziej efektywnej formy i optymalizacji kosztow pozyskania kapitatu. Pozytywna



ocena uwiarygodnia pozycje miasta na rynku kapitatowym zwiekszajgc jego prestiz.
Zainteresowanie miast oceng wiarygodnosci kredytowej: ogolnej i dla emisji papierow

dtuznych, stale rosnie.



